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Velkommen til Agrocuras
virtuelle infomoade
juni 2026

Foraret er over os, og dermed neermer
tiden sig ogsa for Agrocuras virtuelle
infomgder. Bedst som vi alle var ved at
finde os til rette i den nye verdensor-
den kom der pa ny grus i maskineriet.
Konflikten i Mellemgsten mellem Iran,
USA og Israel sendte energipriserne
pa himmelflugt, hvilket har givet fornyet
uro pa en lang reekke markeder. Atter
er vi blevet bekraeftet i hvor vigtigt risi-
kostyring er, bade for bundlinjen men
ej at forglemme ogsa for nattesgvnen.
Det er ikke altid lige let at navigere i,
men vi fortsaetter ufortrgdent vores
arbejde til gavn for jer. Foraret 2026
bad ogsa pa et valgar, hvor politikerne
flokkedes om at overgd hinanden i
valglgfter. Formueskat, drikkevand og
svinevalg kom pludselig hgjt pa dags-
ordenen, og debatten var preeget af
bade at veere langt under lavmalet og
langt fra virkeligheden.

Hos Agrocura har vi for vane at fokuse-
re pa det positive, og derfor glaeder vi
0s 0gsa over at det pa trods af megen
modstand gar rigtig godt i dansk land-
brug. @konomisk har dansk landbrug
aldrig veeret mere velpolstret og robust
end det er i dag, ogsa selvom afreg-
ningspriserne i 2026 over en bred kam
ikke har veeret noget at rdbe hurra for.

Vi star heldigvis ikke alene med dette
synspunkt, men deler det med den
finansielle sektor, som pa trods af grgn-
ne treparter og retentionskort stadig
er begejstrede for landbrugssektoren.
| kombination med en fortsat stigende
jordpris giver det rigtig gode mulighe-
der for at fa optimeret finansieringen.
Ogsa pa ravaremarkederne ser det
fornuftigt ud. 2025 bgd pa rigtig gode
muligheder for at afdaekke en lang
reekke ravarer langt ud i fremtiden, og
det fik vi udnyttet. | lyset af verdens-
situationen viste det sig som en rigtig
fornuftig beslutning.

Som de tidligere ar har vi til dette ars
virtuelle infomgder opdelt vores ind-
leeg i hhv. Ravarer og Finans. Du kan
derfor selv sammensaette programmet,
og bestemmer saledes selv om du vil
tilmelde dig begge indleeg, eller kun
ét af dem. Indleseggene afholder vi live,
og derfor vil det veere muligt at stille
spgrgsmal undervejs. Efterfalgende
sender vi optagelserne ud til alle til-
meldte.

Vi gnsker jer alle en god sommer!

Venlig hilsen
Agrocura-teamet




Vejledende program
RAVARER - Tirsdag den 16. juni 2026
via Live-stream

Indlaegsholdere Henrik Andresen og Mikkel
Ebbesen

Kl. 17:00-17:15 v/ Henrik og Mikkel
Global rekordhgst sendte priserne ned, men
kan vi forvente at fa en rekordhest igen?

Kl. 17:15-17:25 v/ Henrik og Mikkel
Hvor kan vi forvente raps og sojamarkedet
bevaeger sig hen?

Kl. 17:25-17:35 v/ Henrik og Mikkel
De gkologiske markeder

Kl. 17:35-17:45 v/ Henrik og Mikkel
Krigen i Mellemgsten har teendt bal under
energipriserne

Kl. 17:45-18:00
Spergsmal til aftenens indlseg

FINANS - Torsdag den 18. juni 2026
via Live-stream

Indleegsholdere Jens Schjerning og Jens
Kornbeck

Kl. 17:00-17:30 v/ Jens S og Jens K
Fokus pa renten og ejendomsmarkedet

Kl. 17:30-17:35
Sporgsmal til aftenens forste indlseg

Kl. 17:35-17:55 v/ Jens K og Jens S
Historisk staerke regnskaber giver store stig-
ninger, kan det fortsaette?

Kl. 17:55-18:00
Sporgsmal til aftenens andet indlseg

Praktisk

Pris for infomode
Focus+ kunder Gratis

Focus kunder - Ravareindizeg 225 kr.

Focus kunder - Finansindleeg 225 kr.

Focus kunder - Bade Ravare- og Finansindleeg
300 kr.

@vrige deltagere - Ravareindiaeg 400 kr.
@vrige deltagere - Finansindleeg 400 kr.
@vrige deltagere - Bade Ravare- og Finansindleeg

500 kr.

Priserne er oplyst ekskl. moms og pr.
person.

Bekraeftelse og betaling

Nar du tilmelder dig, far du en bekraef-
telse samt faktura pa den e-mailadres-
se, som du har oplyst ved din tilmelding.

Sadan ser du vores infomgde

Dagen inden webinaret modtager du

en e-mail, pd den e-mailadresse du har
oplyst ved din tilmelding, med link til alle
indlaeggene.

G3i :
a ikke glip af Vores

virtuelle infomrzder'

Tilmeq dig ny




LIVE ravareindlaeg
tirsdag den 16. juni 2026 kl. 17:00 - 18:00

Indleegsholderne ved ravareindlaeggene er:

Henrik W @ Mikkel
Andresen / Ebbesen
Kundechef S Kunderdadgiver

hea@agrocura.dk meb@agrocura.dk
2147 7326 2099 0409

Global rekordhgst sendte priserne
ned, men kan vi forvente at fa en re-
kordhast igen?

v/ Henrik Andresen og Mikkel Ebbesen

Efter naesten et ar med faldende kornpriser efter rekordhgsten i 2025 begynder markedet
igen at stille de store spgrgsmal: Vil vi fa en sa stor global hgst igen, eller star vi foran en
lavere produktion i ar?

De globale lagre er fortsat store, men historien viser ogsa, at en rekordhgst sjeeldent
gentager sig flere ar i traek. Samtidig vokser usikkerheden omkring vejret, hvor El Nino
feenomenet igen kan fa betydning for de globale afgredemarkeder med risiko for terke,
oversvgmmelser og lavere udbytter i flere af verdens vigtigste eksportomrader.

Vi giver vores aktuelle vurdering af markedet og kommer med bud pa hvordan man bedst
navigerer i en tid, hvor vejret igen kan blive den helt store prisdriver.



Hvor kan vi forvente raps og sojamar-
kedet bevaeger sig hen?
v/ Henrik Andresen og Mikkel Ebbesen

| raps og soja-markedet er der ogsa sket bevaegelser. Rapsen har oplevet store prisudsving,
som fglge af de globale prisstigninger pa olie, og deraf afledte stigninger pa de vegetabilske
olier har veeret med til at lafte rapsprisen. Omvendt har en stor global sojahgst ikke givet
hestpres pa priserne, og spergsmalet er hvad der ligger til grund for det? Det far du svaret
pa til vores infomade.

De okologiske markeder
v/ Henrik Andresen og Mikkel Ebbesen

2025 blev ogsa et godt hastar for de gkologiske afgrader med gode udbytter mange steder
i Europa. Alligevel har markedet udviklet sig markant anderledes end det konventionelle
kornmarked. De konventionelle afgr@depriser er faldet men de gkologiske priser veeret langt
mere stabile.

Det skyldes blandt andet, at det gkologiske marked er mindre globalt og i hgjere grad drevet
af lokal balance mellem udbud og efterspgrgsel. Samtidig er produktionen af gkologiske
afgrgder ikke steget i samme tempo som den konventionelle. Foruden det gkologiske ra-
varemarked vender vi ogsa udviklingen i den gkologiske husdyrproduktion og ser pa ten-
denserne her.

Krigen i Mellemgsten har teendt bal un-
der energipriserne
v/ Henrik Andresen og Mikkel Ebbesen

Krig og uro skaber usikkerhed om forsyningen af ravarer. Da krigen i Mellemgsten brad ud,
reagerede energimarkederne gjeblikkeligt med stigende olie- og gadningspriser. Det ram-
mer iseer Europa hardt, da Europa fortsat er staerkt afhaengig af importeret energi. Spargs-
malet er nu, hvordan energi- og gedningspriserne vil udvikle sig hvis vi far forskellige udfald
af konflikten. Vi kommer med forskellige scenarier for prisudviklingen og giver vores anbe-
falinger til hvordan du skal agere i markedet.



LIVE finansindlaeg

torsdag den 18. juni 2026 kl. 17:00 - 18:00

Indlzegsholderne ved finansindleeggene er:

Jens
Schjerning
Chefgkonom

Jjes@agrocura.dk
2142 5620

Jens Kornbeck
Portefgliemanager

Jjko@curainvest.dk
2860 3999




v/ Jens Schjerning og Jens Kornbeck

Traditionen tro starter et Trump-ar med uro og konflikt. Situationen i Mellemgsten har sendt
energipriserne op, hvilket historisk ofte smitter af pa fedevarepriserne. Markederne falger nu
nervgst med i, om inflationen breder sig til resten af gkonomien, de sakaldte andenrundeef-
fekter, eller om presset forbliver begreenset til energi og fedevarer. Det far afgerende betyd-
ning for renterne og ikke mindst ECB’s naeste traek.

Som nettoeksporter af olie star USA steerkere i et energichok, mens Europa fortsat importerer
omkring 57 procent af sit energiforbrug. Det understreger, hvor forskelligt gkonomierne ram-
mes, nar energipriserne stiger kraftigt, og det kaster vi et nsermere blik pa. Samtidig arbejder
USA fortsat pa at sveekke dollaren, hvilket igen ser ud til at lykkes. Det rejser nye spgrgsmal
om konsekvenserne for europaeisk gkonomi, inflation og renter. P4 hjemmefronten har de
danske ejendomspriser veeret i markant fremgang de seneste to ar, og meget tyder pa, at
2026 kan blive endnu et staerkt ar.

Vi ser naturligvis ogsa neermere pa ejendomsmarkedet, herunder udviklingen i jordpriserne.
Har du et emne, vi skal belyse, sa send gerne en mail til jes@agrocura.dk, sa ser vi, om vi
kan tage det med.

v/ Jens Kornbeck og Jens Schjerning

Mere end 80 % af selskaberne overrasker positivt pa regnskaberne efter farste kvartal og
har givet aktierne et ualmindeligt steerkt comeback, pa trods af krig i Mellemasten. Frem-
stillingsindustrien har veeret igjnefaldende solid trods @gede inputpriser og bidraget til paene
stigninger i vores portefaljer.

Rebound fasen i konjunkturcyklussen ser ud til at fortseette en god rum tid endnu, vi kommer
ind pa hvad det kan betyde for aktierne og hvordan vi kan ligge os i slipstremmen. Pa den
teknologiske front kommer vi omkring udviklingen inden for blockchain, hvor innovationen
buldrer der ud af og passer som fod i hose til det vi ser omkring Al, men prisudviklingen ikke
har oplevet samme adaptation.



Tilmelding og betaling

Du skal oplyse fglgende:
Deltagernavn og fulde adresse
Deltagers e-mail

Deltagers mobil nr.

Er prisen ikke korrekt i forhold til
det oplyste pa side 3, sa kontakt os
venligst pa tIf. 3267 7610 eller info@
agrocura.dk

Betaling kan ske med dankort eller
MobilePay direkte ved tilmelding.

Du kan tilmelde dig indtil den dag,
hvor det valgte webinar afholdes.

Yderligere info kan ses pa vores
hjemmeside www.agrocura.dk

Fondsmaeglerselskabet

agrocura

Eventuelle spargsmal rettes til:
Jette Hedegaard

TIf.: 3267 7610
info@agrocura.dk

Der tages forbehold for evt. pro-
grameaendringer.

Ved tilmelding accepterer du, at bil-
leder taget ved dette arrangement
ma bruges til markedsfgring og
lign., samt at Agrocura ma ringe dig
op efter arrangementet. Hvis dette
ikke @nskes, sG giv venligst besked.




